
Du risque le plus faible… ...au risque le plus élevé 105,96
67,24 m€

* au 28/11/2025

Base 100 - au 30/11/2020

Source : Zenith AM - Le FCP ZENITH PATRIMOINE présente un risque de perte en capital.
Les performances passées ne préjugent pas des performances futures.

1 mois YTD 1 an 5 ans Origine

Exposition actions : 0%

2024 2023 2022 2021 2020
ETF - iShares Euro Corp Bond ESG UCITS 15,0%
ETF - iShares iBonds 12/2028 Term 14,9%
AXA WF Euro Credit Total Return - I - EUR - Acc 12,3%
Schelcher Optimal Income ESG - C - EUR - Acc 9,9%
ETF - iShares iBonds 12/2030 Term 8,4%
Lazard Credit Fi SRI - PVC - EUR - Acc 8,0% Tikehau Short Duration - I - EUR - Acc 0,01%

ETF - iShares iBonds 12/2028 Term 0,01%

AXA Court Terme - A - EUR - Acc 0,01%

ZENITH PATRIMOINE - -

Nombre de lignes 12 - -

OPCVM 6

ETF 6
Répartition portefeuille ETF - iShares Euro Corp Bond ESG UCITS -0,03%

OPCVM 44,3% AXA WF Euro Credit Total Return - I - EUR - Acc -0,02%

ETF 54,4% ETF - iShares iBonds 12/2030 Term -0,01%

Liquidités 1,3% ETF - iShares iBonds 12/2029 Term -0,01%

Max Draw Down ETF - JPMorgan EUR Corporate Bond Research Enhanced Index Active -0,01%

Depuis la création -16,3%
Sources : Zenith AM  - Bloomberg (Performances calculées du 31/10/2025 au 28/11/2025)

Volatilité 5 ans 3,38%
Volatilité depuis origine 5,28% Forme juridique FCP conforme aux normes européennes
Données au 28/11/2025 Type de gestion Active

Code ISIN / Ticker Bloomberg FR0013281193 / WISE3CE FP
Date de création 09/11/2017
VL d'origine 100
Gérant(s) Yann LALLINEC
Devise EUR
Valorisation Quotidienne
Cut-Off / Publication / R-L J à 11h / J+2 ouvré / J+3 ouvré
Commissaire aux comptes Deloitte & Associés

Dépositaire / Valorisateur CIC

Frais de gestion 1,4% TTC

15% TTC de la performance de l'actif net

investi qui excèdera 3% annualisé
Commission de souscription/rachat Néant / Néant

Eligibilité PEA NON

Ceci est une communication publicitaire. Veuillez vous référer au prospectus de
l’OPCVM (disponibles sur simple demande auprès de Zenith AM) et au document
d’informations clés avant de prendre toute décision finale d’investissement. Ce 
document n'a aucun caractère contractuel et ne fournit des informations qu'à titre
indicatif.
Les risques de cet OPCVM sont détaillés dans le prospectus disponible sous le lien
suivant :

Commission de 
performance

Zenith Patrimoine se fixe une volatilité cible comprise entre 2% et 5%. Ce profil de risque vise à offrir au porteur sur l’horizon de placement recommandé une performance supérieure à 3% annualisée (nette de frais de

gestion). Il est rappelé aux investisseurs et souscripteurs potentiels que l'objectif de performance de 3% annuel est fondé sur la réalisation d'hypothèses de marché arrêtées par la société et ne constitue en aucun cas une

promesse de rendement ou de performance du FCP.

Volatilité historique annualisée déterminée à partir des rendements hebdomadaires constatés

sur une période de cinq ans si l'historique est disponible et depuis origine/ou reprise de la

gestion de l'OPCVM par Zenith AM.

Le mois de novembre a été marqué par une extrême nervosité des marchés financiers, illustrée par un VIX (indicateur de volatilité)

évoluant entre 17 et 27,4, ce dernier pic de stress survenant après les résultats de Nvidia. Malgré des performances supérieures

aux attentes, le secteur fait face à une intensification de la concurrence : Alphabet envisage de vendre l’accès à ses nouvelles

puces TPU, des puces dédiées à l’IA très efficaces et peu énergivores, à Meta, signalant une capacité désormais crédible à rivaliser

avec Nvidia. Cette évolution pourrait réduire le pouvoir de fixation des prix du leader, mais profiter au reste du marché via une

baisse des coûts et une moindre intensité capitalistique pour les data centers.

Si ces tensions concurrentielles pèsent sur Nvidia, l’actualité a surtout été dominée par la politique américaine. Malgré les

discordes internes et la longévité du shutdown, un accord au Sénat a permis la réouverture des services fédéraux jusqu’à fin

janvier 2026, offrant une visibilité économique temporaire. Parallèlement, les anticipations de baisse des taux de la Fed se sont

accentuées, notamment après les déclarations de C. Waller jugeant un assouplissement monétaire justifié face au ralentissement

du marché du travail.

Cette dynamique contraste avec l’Europe, où les chiffres d’inflation conformes aux attentes limitent la probabilité d’une nouvelle

baisse des taux par la BCE. Les évolutions monétaires et macroéconomiques ont logiquement influencé les marchés obligataires et

actions.

Les taux souverains ont affiché une volatilité modérée : le 10 ans américain, après un sommet proche de 4,15 %, a terminé autour

de 4,01 %. En France, l’OAT 10 ans s’est établie à 3,44 % et le spread OAT-Bund s’est légèrement resserré à 73 points de base.

Sur les marchés actions, les performances ont été hétérogènes. Le Nasdaq 100 TR a reculé de -1,6 % (+21,8 % YtD), tandis que

l’Europe progressait légèrement, avec le Stoxx 600 TR à +1,0 % (+16,5 % YtD). Le S&P 500 TR (+0,3 %) et le DAX (-0,5 %) sont restés

proches de l’équilibre, tout en conservant des performances annuelles solides à +17,8% et +19,7% respectivement.

Les matières premières ont également divergé de façon spectaculaire. Le Brent a perdu -2,9 % (-15,3 % YtD), pénalisé par les

craintes persistantes sur la demande mondiale malgré les efforts de l’OPEP+. À l’inverse, l’or a bondi de +5,9 % (affichant une

performance historique de +61,5 % YtD), soutenu par la perspective croissante d’un prochain assouplissement monétaire de la Fed

et son statut de valeur refuge incontestée.

Actif net

EVOLUTION DE ZENITH PATRIMOINE DEPUIS LE 30/11/2020

EXPOSITION ACTIONS

PERFORMANCES ET RISQUES

Supérieure à 3 ans
1 2 3 4

ZENITH PATRIMOINE
Reporting mensuel au 28 novembre 2025

ECHELLE DE RISQUE (norme SRI) DERNIERES VALEURS* DUREE DE PLACEMENT 
RECOMANDEEVL (EUR)

5 6 7

COMMENTAIRE DE GESTION

13, rue Alphonse de Neuville - 75017 Paris - tel.: 01 80 98 00 50 - mail:info@zenith-am.com - www.zenith-am.com

Société de Gestion de Portefeuille agréée par l'AMF sous le n° GP 11000028 - SAS au capital de 850 000 € - SIREN 533 756 938 RCS Paris 

CARACTERISTIQUES DE L'OPCVM

https://www.zenith-am.com/produits-services/opcvm/zenith-patrimoine/
Les performances passées ne préjugent pas des performances futures.

Contributeurs négatifs

STATISTIQUES / RISQUES

5,96%2,78%

6,02% -10,66% 0,15%

PRINCIPALES LIGNES ZENITH PATRIMOINE

3,46%

CONTRIBUTIONS MENSUELLES DES SOUS-JACENTS

-0,13% 7,48%

5,36%

Contributeurs positifs

2,45%
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